








เอกสารแนบ 1 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสีย่ง 
ดานการประกันภัย 

 
คํานิยาม: สัญญาประกันภัยระยะยาว หมายความวา สัญญาประกันภัยที่มีระยะเวลาของสัญญา
เกินกวา 1 ป หรือสัญญาที่มีการรับรองการตออายุอัตโนมัติ ซ่ึงบริษัทไมสามารถบอกเลิกสัญญา
และไมสามารถปรับเพ่ิมหรือลดเบี้ยประกันภัย รวมถึงเปลี่ยนแปลงผลประโยชนใดๆ ตลอดอายุ
สัญญา 

สัญญาประกันภัยระยะสั้น หมายความวา สัญญาประกันภัยที่ไมมีลักษณะหรือ
เง่ือนไขเชนเดียวกับสําหรับสัญญาประกันภัยระยะยาว 

 

1. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการประกันภัย มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความ
เสี่ยงจากการประเมินสํารองประกันภัยต่ําเกินไปซ่ึงอาจไมเพียงพอกับความเสียหายที่เกิดขึ้นจริง 
และ/หรือในกรณีที่มีประสบการณคาสินไหมทดแทนสูงกวาจํานวนสํารองที่บริษัทประเมินไว ณ 
ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นตไทลที่ 75 

2. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการประกันภัย เทากับ ผลรวมของเงินกองทุน
สําหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาว และเงินกองทุนสําหรับความ
เสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะสั้น 

3. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาว 
เทากับ คาที่มากกวาระหวาง 3.1 กับ 3.2 

3.1 ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นตไทลที่ 95 หักดวย ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาว
สุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นตไทลที่ 75 ซ่ึงคํานวณดวยวิธี
สํารองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม (gross premium valuation) ตามหลักเกณฑที่กําหนด
ไวในประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมิน
ราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต  

3.2 มูลคาเวนคืนเงินสด (cash value) รวมของทุกกรมธรรมประกันภัย หักดวย 
มูลคาสํารองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวมกอนการเอาประกันภัยตอที่คํานวณตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสิน
และหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต  

3.3 การคํานวณภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอา
ประกันภัยตอ ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นตไทลที่ 95  

 3.3.1 สําหรับกรมธรรมประกันภัยอ่ืนที่ไมเขาลักษณะตาม 3.3.2 และ 
3.3.3 ใหใชวิธีการคํานวณสํารองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม (gross premium valuation) 
ตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต โดยใชสมมุติฐาน 
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ที่เปนคาประมาณการที่ดีที่สุดของภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยสุทธิหลังการเอาประกันภัย
ตอ และกําหนดใหใชคาเผื่อความผันผวนของแตละประเภทสมมุติฐาน ตามตารางดังตอไปน้ี 

 
ประเภทของ 
สมมุติฐาน 

คาเผื่อความผนัผวน  
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นตไทลที่ 95 

1. อัตรามรณะ/อัตราการเจ็บปวย +/- รอยละ 28 ของคาประมาณการที่ดีที่สุด 
2. คาใชจายในการ ดูแลกรมธรรมประกนัภัย +  รอยละ 10 ของคาประมาณการที่ดีที่สุด 

3. อัตราการขาดอายุหรือเวนคืนกรมธรรมประกันภัย +/- รอยละ 40 ของคาประมาณการที่ดีที่สุด 
 

3.3.2 สําหรับกรมธรรมประกันภัยกลุม ใหใชวิธีการคํานวณสํารอง
ประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม (gross premium valuation) ตามหลักเกณฑที่กําหนดไวใน
ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคา
ทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต โดยใชสมมุติฐานที่เปนคาประมาณการที่ดีที่สุดของ
ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ คูณดวย 1.21     

3.3.3 สําหรับกรมธรรมประกันภัยอุบัติเหตุ หรือเอกสารแนบทาย
กรมธรรมประกันชีวิตคุมครองอุบัติเหตุหรือสุขภาพ ที่ไมมีขอตกลงคุมครองการทุพพลภาพ
บางสวนหรือสิ้นเชิงหรือการเจ็บปวยรายแรง ใหใชวิธีการคํานวณสํารองประกันภัยแบบเบี้ย
ประกันภัยรวม  (gross premium valuation)  ตามหลัก เกณฑที่ กํ าหนดไว ในประกาศ
คณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสิน
และหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต โดยใชสมมุติฐานที่เปนคาประมาณการที่ดีที่สุดของภาระ
ผูกพันตามสัญญาประกันภัยสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ คูณดวย 1.41     

 
4. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะสั้น 

เทากับ ผลรวมของ 4.1 กับ 4.2            
   4.1 เงินกองทุนสําหรับสัญญาประกันภัยกลุมระยะสั้น เทากับ ผลรวมของ 
เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากสํารองคาสินไหมทดแทน กับ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยง
จากสํารองเบี้ยประกันภัย โดยที่  

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากสํารองคาสินไหมทดแทน = (คาประมาณการ
ที่ดีที่สุดของคาสินไหมทดแทนที่คาดวาจะจายแกผูเอาประกันภัยในอนาคตสุทธิหลังการเอา
ประกันภัยตอ × 1.21) – สํารองสําหรับคาสินไหมทดแทนสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากสํารองเบี้ยประกันภัย = (คาประมาณการที่ดี
ที่สุดของคาสินไหมทดแทนที่คาดวาจะเกิดขึ้นในระยะเวลาเอาประกันภัยที่เหลืออยูนับจากวัน
ประเมินสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ × 1.21) – สํารองสําหรับความเสี่ยงภัยที่ยังไมสิ้นสุดสุทธิ
หลังการเอาประกันภัยตอ 
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 ทั้งนี้ การคํานวณสํารองสําหรับคาสินไหมทดแทนสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ และ
สํารองสําหรับความเสี่ยงภัยที่ยังไมสิ้นสุดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอใหเปนไปตาม
หลักเกณฑที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย
วาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันวินาศภัย 

 
 4.2 เงินกองทุนสําหรับสัญญาประกันภัยระยะสั้นอ่ืน นอกเหนือจาก 4.1 ให

คํานวณตามหลักเกณฑ วิธีการและเงื่อนไขในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจาก
ภาระผูกพันตามสัญญาประกันวินาศภัย ตามเอกสารแนบ 1 ทายประกาศคณะกรรมการกํากับ
และสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เร่ือง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย 
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หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด 
 

1. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของราคาหรือมูลคาของสินทรัพยที่บริษัทมีอยู โดยปจจัยที่จะสงผลกระทบตอราคา
หรือมูลคาดังกลาว ไดแก การเปลี่ยนแปลงในราคาตราสารทุน ราคาอสังหาริมทรัพยและ
ทรัพยสินดําเนินงาน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ราคาสินคาโภคภัณฑ และราคาหนวย
ลงทุน  

2. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนสําหรับ
ความเสี่ยงตาม 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5 และ 2.6 หักดวย ผลของการกระจายความเสี่ยงภายใน
ความเสี่ยงดานตลาดตาม 9.  

2.1 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุน 
2.2 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพยและ

ทรัพยสินดําเนินงาน 
2.3 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ย 
2.4 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน 
2.5 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาสินคาโภคภัณฑ 
2.6 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน 

3. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุน เทากับ ผลรวมของ
ผลคูณระหวาง มูลคาของตราสารทุนแตละประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 2.1 
 
ตาราง 2.1 คาความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุน 

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

 (รอยละ) 
1. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 16 
2. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน และอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไว
ในตาราง 2.2 

16 

3. ตราสารทุนที่ลงทุนในบรษิัทยอยหรือบริษัทรวม ยกเวน 4. ทั้งน้ีขอยกเวนดังกลาวใหมีผลบังคบั
ตั้งแตวันที่ประกาศนี้มีผลบงัคับใช จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557  

0 

4. ตราสารทุนที่ลงทุนในบรษิัทยอยหรือบริษัทรวมที่ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกจิประกันชีวติ
ตามกฎหมายวาดวยการประกันชีวติ และบริษัทยอยหรือบริษัทรวมทีไ่ดรับอนุญาตใหประกอบ
ธุรกิจประกันวนิาศภัยตามกฎหมายวาดวยการประกันวนิาศภัยซ่ึงบรษิัทไดลงทุนอยูกอนวันที่
ประกาศนี้ใชบังคับ 

20 

5. ตราสารทุนอ่ืน นอกจาก 1. ถึง 4.  20 
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ตาราง 2.2 ดัชนีตลาดหลกัทรัพยอ่ืน  
รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 
Australia All Ordinaries Netherlands EOE 25 
Austria ATX Singapore Straight Times 
Belgium BEL 20 Spain IBEX 35 
Canada TSE 35 Sweden OMX 
France CAC 40 Switzerland SMI 
Germany DAX UK FTSE 100 
Hong Kong Hang Seng UK FTSE mid-250 
Italy MIB-30 USA S&P 500 
Japan Nikkei 225   

 
4. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดําเนินงาน 

เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดําเนินงานแตละ
ประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 2.3 

 
ตาราง 2.3 คาความเสี่ยงดานตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสนิดําเนินงาน  

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 
1. อสังหาริมทรัพยที่ใชสําหรับประกอบธุรกิจ หรือ ที่ทําการ 
ไดแก ที่ดิน อาคาร และอาคารชุด 

4 

2. ทรัพยสินดําเนินงาน  ไดแก ยานพาหนะ เครื่องใช
สํานักงาน และเครื่องสมองกล 

16 

3. อสังหาริมทรัพยอ่ืน นอกจาก 1. และ 2. 16 
 
5. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ย สําหรับธุรกิจประกัน

ชีวิต เทากับ คาที่มากที่สุดระหวาง ผลตางของ 5.1 กับ 5.2 และผลตางของ 5.1 กับ 5.3 ทั้งนี้ 
มูลคาเงินกองทุนดังกลาวตองมีคาไมนอยกวาศูนย 

 

ดังสมการ : Interest Rate Risk Capital = Max (Sbase- Sup , Sbase- Sdown , 0 ) 

5.1 Sbase คือ ผลตางระหวาง มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพยที่
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของ
หน้ีสินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซ่ึงคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยฐาน 
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โดยที่ อัตราดอกเบี้ยฐาน คือ อัตราดอกเบี้ยของพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ไมมี
ดอกเบี้ย (zero Coupon Yield) ซ่ึงเปนอัตราที่กําหนดไว ณ วันที่ทําการประเมิน โดยระยะเวลา
ของอัตราดอกเบี้ยดังกลาวจะตองสอดคลองกับระยะเวลา (duration) ของกระแสเงินสดของ
สินทรัพยหรือหน้ีสินที่ตองการหาคาปจจุบัน  

5.2 Sup คือ ผลตางระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพยที่
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของ
หน้ีสินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซ่ึงคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยปรับ
เพ่ิม 

โดยที่ อัตราดอกเบี้ยปรับเพ่ิม เทากับ อัตราดอกเบี้ยฐาน + (อัตราดอกเบี้ยฐาน x 
shock up rate) ซ่ึง shock up rate มีคาตามตาราง 2.4 

5.3 Sdown คือ ผลตางระหวาง มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพยที่
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของ
หน้ีสินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซ่ึงคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยปรับลด 

โดยที่ อัตราดอกเบี้ยปรับลด เทากับ อัตราดอกเบี้ยฐาน - (อัตราดอกเบี้ยฐาน x 
Shock down rate) ซ่ึง Shock down rate มีคาตามตาราง 2.4 

    ทั้งนี้ สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย คือ สินทรัพยและหนี้สินที่
ราคาหรือมูลคาอาจเปลี่ยนแปลงไปเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ไมใหบริษัทนํา
สินทรัพยที่ติดภาระผูกพัน ซ่ึงเปนรายการหักจากเงินกองทุน (ขอ 9 (5) ของประกาศนี้) มารวม
ในการคํานวณ และกระแสเงินสดของหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยในที่น้ี หมายถึง กระแส
เงินสดของคาประมาณการที่ดีที่สุดของหนี้สินดังกลาว 
 
ตาราง 2.4 คา shock up rate และ shock down rate ตามระยะเวลา (ป) 

ระยะเวลา 
 (ป) 

shock up rate shock down rate 

1 50.00% 50.00% 
2 47.04% 45.37% 
3 45.62% 43.22% 
4 44.25% 41.17% 
5 42.92% 39.22% 
6 41.62% 37.36% 
7 40.37% 35.59% 

8 
9 

39.16% 
37.98% 

33.90% 
32.29% 

10 36.83% 30.76% 
11 35.73% 29.30% 
12 34.65% 27.91% 
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ระยะเวลา 
 (ป) 

shock up rate shock down rate 

13 33.61% 26.59% 
14 32.60% 25.33% 
15 31.62% 24.13% 
16 30.66% 22.98% 
17 29.74% 21.89% 
18 28.85% 20.85% 
19 27.98% 19.87% 
20 27.14% 18.92% 
21 26.32% 18.03% 
22 25.53% 17.17% 
23 24.76% 16.36% 
24 24.01% 15.58% 
25 23.29% 14.84% 
26 22.59% 14.14% 
27 21.91% 13.47% 
28 21.25% 12.83% 
29 20.61% 12.22% 

มากกวาหรือเทากับ 30 20.61% 12.22% 
 

6. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน เทากับ คาที่
มากกวาระหวาง 6.1 หรือ 6.2 คูณดวย คาความเสี่ยงรอยละ 8 

6.1 คาสัมบูรณ (absolute) ของผลรวมของสถานะขายสุทธิ (net short position) 
ของแตละสกุลเงินตางประเทศซึ่งแปลงเปนสกุลเงินบาทดวยอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันประเมิน 

6.2 คาสัมบูรณ (absolute) ของผลรวมของสถานะซื้อสุทธิ (net long position) 
ของแตละสกุลเงินตางประเทศซึ่งแปลงเปนสกลุเงินบาทดวยอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันประเมิน  

ดังสมการ : Fx Risk Capital = {Max (|Net Short Position|, |Net Long Position|)} x 8% 
 

7. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาสินคาโภคภัณฑ เทากับ 
ผลรวมของ 7.1 7.2 และ 7.3 ดังตอไปน้ี 

7.1 รอยละ 3 ของผลรวมของสถานะซื้อ (long position) ในแตละประเภทสินคา 
7.2 รอยละ 3 ของผลรวมของสถานะขาย (short position) ในแตละประเภท

สินคา 
7.3 รอยละ 15 ของผลรวมของสถานะสุทธิ  (net position) ในแตละประเภทสินคา 
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  โดยที่ สถานะสุทธิ หมายถึง ผลตางของสถานะซื้อและขายสําหรับสินคาโภค
ภัณฑแตละประเภท เชน ทองคําแทง 99% มีสถานะซื้อรวมทั้งสิ้น 100 บาท และมีสถานะขายรวม
ทั้งสิ้น 120 บาท ดังน้ัน สถานะสุทธิของทองคําแทงในกรณีน้ีเทากับ 20 บาท 

 
8. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน เทากับ ผลรวม

ของผลคูณระหวาง 8.1 8.2 และ 8.3 ของแตละประเภทการลงทุน 
8.1 มูลคาหนวยลงทุน (Net Asset Value : NAV) ณ วันประเมิน  
8.2 สัดสวนของประเภทการลงทุน ตามที่กําหนดในรายงานประจําปลาสุดของ

กองทุน หรือหากไมมีรายงานประจําปใหใชสัดสวนของประเภทการลงทุนตามที่กําหนดใน
นโยบายการลงทุนของกองทุน โดยแบงเปนตราสารทุน อสังหาริมทรัพย สินคาโภคภัณฑ เงิน
ฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืนๆ 
   8.3 คาความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน  
  8.3.1 ตราสารทุน ใชคาความเสี่ยงตามตาราง 2.1 หากมีคาความเสี่ยงหลาย
ระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักตามสัดสวนการลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถแยก
ประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 20 
  8.3.2 อสังหาริมทรัพย ใชคาความเสี่ยงตามตาราง 2.3 หากมีคาความเสี่ยง
หลายระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักตามสัดสวนการลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถ
แยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 16 
  8.3.3 สินคาโภคภัณฑ ใหใชคาความเสี่ยงตาม 7. กรณีที่บริษัทไมสามารถ
แยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 18 
  8.3.4 อ่ืนๆ นอกจาก 8.3.1 8.3.2 และ 8.3.3 ที่ไมใชเงินฝากและตราสารหนี้ 
ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 20  

ทั้งน้ี ในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวย
ลงทุน ใหพิจารณาเพิ่มเติมในประเด็น ตอไปน้ี 
  1) มูลคาของหนวยลงทุนในสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับ
สถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ใหนําสวนดังกลาวแยกออกไปรวมไวในการ
คํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม 5. และในการคํานวณ
เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตโดยใหถือวาระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพย
ดังกลาวเทากับระยะเวลาคงเหลือของหนวยลงทุน 
  2) กรณี หนวยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ 
นอกจากคํานวณเงินกองทุนตาม 8.3.1 – 8.3.4 ตามแตกรณีแลวน้ัน ใหนํามูลคาของสินทรัพย
ดังกลาวมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม 
6. ดวย 
  3) กรณี หนวยลงทุนที่ไปลงทุนในหนวยลงทุนซึ่งไมสามารถแยกความเสี่ยง
ตามประเภทการลงทุนได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 20   
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9. ผลของการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ภายในความเสี่ยงดาน
ตลาด เทากับ ผลตางระหวาง 9.1 และ 9.2  

9.1 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงรวมดานตลาดกอนการกระจายความเสี่ยง 
(total market risk capital before diversification) ที่คํานวณจากผลรวมของเงินกองทุนตาม 3. 
4. 5. 6. 7. และ 8. 

9.2 คารากที่สองของยอดรวมผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู (square 
of sum) โดยผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู ใหคํานวณจากผลคูณของคา 9.2.1 9.2.2 
และ 9.2.3 ดังตอไปน้ี 

9.2.1 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทที่ i (market risk capitali )  
9.2.2 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทที่ j (market risk capitalj )  
9.2.3 คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานตลาดแตละประเภท (ρij)       
ตามตาราง 2.5 

ทั้งนี้ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทที่ i และ j สามารถเปน
ความเสี่ยงดานตลาดประเภทเดียวกันได ดังสมการตอไปน้ี 

Diversification Effect = Total Market Risk Capital before Diversification - Square of Sum  

Square of Sum = { ∑∑
==

6

1

6

1 ji
( Market Risk Capitali x Market Risk Capitalj x ρij)}1/2  

 

ตาราง 2.5 คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานตลาดแตละประเภท 

ประเภทของ
ความเสี่ยงดาน

ตลาด 

อัตรา
ดอกเบี้ย 
(j = 1) 

ตราสาร
ทุน 

(j = 2) 

อสังหาริม
-ทรัพย 
(j = 3) 

สินคา
โภค-
ภัณฑ 
(j = 4) 

อัตรา
แลกเปลีย่น 

(j = 5) 

หนวย
ลงทุน 
(j = 6) 

อัตราดอกเบี้ย 
(i = 1) 

100% 0% 50% 75% 25% 100% 

ตราสารทุน 
(i = 2) 

0% 100% 75% 75% 25% 100% 

อสังหาริมทรัพย 
(i = 3) 

50% 75% 100% 75% 25% 100% 

สินคาโภคภัณฑ 
(i = 4) 

75% 75% 75% 100% 50% 100% 

อัตราแลกเปลีย่น 
(i = 5) 

25% 25% 25% 50% 100% 100% 

หนวยลงทุน 
(i = 6) 

100% 100% 100% 100% 100% 100% 

 



       เอกสารแนบ 3 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต 
 

1. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก
การที่คูสัญญาของบริษัทไมสามารถปฏิบัติตามขอตกลงหรือภาระผูกพันที่ระบุไวในสัญญา หรือ
จากการที่คูสัญญาถูกปรับลดอันดับความนาเชื่อถือ 

2. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนดังตอไปน้ี  
2.1 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
2.2 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมี

อสังหาริมทรัพยจํานองเปนประกัน 
2.3 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมอ่ืน

นอกจากเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจํานองเปนประกัน  
2.4 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ  
2.5 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืนๆ ยกเวนตราสาร

อนุพันธ 
2.6 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 

3. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ เทากับ 
ผลรวมของเงินกองทุนดังกลาวสําหรับตราสารหนี้แตละประเภทโดยมีหลักเกณฑการพิจารณาตาม
ขั้นตอนดังตอไปน้ี 
                3.1 ใหจําแนกประเภทตราสารหนี้ออกเปนตราสารหนี้ระยะสั้น หรือตราสารหนี้ระยะยาว    
โดย 

3.1.1 ตราสารหนี้ระยะสั้น หมายถึง ตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออก นอยกวาหรือ
เทากับ 1 ป 

3.1.2 ตราสารหนี้ระยะยาว หมายถึง ตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออก มากกวา 1 ป 
3.2 สําหรับตราสารหนี้ระยะสั้นใหกําหนดระดับความเสี่ยงตามตาราง 3.1 และ

สําหรับตราสารหนี้ระยะยาวใหกําหนดระดับความเสี่ยงตามตาราง 3.2 โดยใชหลักเกณฑการ
พิจารณาอันดับความนาเชื่อถือดังตอไปน้ี 

3.2.1 ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย ใหใช
อันดับความนาเชื่อถือจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทยในการพิจารณาอันดับ
ความนาเชื่อถือตาม 3.2.3 หรือ 3.2.4 แลวแตกรณี หากไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือใน  
ประเทศไทย ใหใชอันดับความนาเชื่อถือจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือตางประเทศในการ
พิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 3.2.3 หรือ 3.2.4 แทน แลวแตกรณี 

3.2.2 ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในตางประเทศ ใหใช
อันดับความนาเชื่อถือจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือตางประเทศ ในการพิจารณาอันดับ
ความนาเชื่อถือตาม 3.2.3 หรือ 3.2.4 แลวแตกรณี หากไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือใน 
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ตางประเทศ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศในการ
พิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 3.2.3 หรือ 3.2.4 แทน แลวแตกรณี 

3.2.3 ในกรณีที่มีอันดับความนาเชื่อถือสําหรับตราสารหนี้ใดโดยเฉพาะ (issue 
rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือน้ัน 

3.2.4 ในกรณีที่ไมมีอันดับความนาเชื่อถือสําหรับตราสารหนี้ใดโดยเฉพาะ ให
ใชอันดับความนาเชื่อถือโดยรวมของคูสัญญา (issuer rating) 

3.2.5 ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือมากกวา 1 อันดับ ใหใชอันดับ
ความนาเชื่อถือที่ดีที่สุดลําดับที่ 2 (the second best rating) 

3.3 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้แตละ
ประเภทมีคาเทากับมูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนใน
ตราสารหนี้ซ่ึงพิจารณาจาก ประเภทคูสัญญา สกุลเงินตรา ประเภทของตราสารนี้ (ระยะสั้น/
ระยะยาว) และระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้ ตามตาราง 3.3  

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภท
ยอยของคาความเสี่ยงไดตามตาราง 3.3 ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 8 

 
ตาราง 3.1 ระดับความเสีย่งของตราสารหนี้ระยะสัน้ตามอันดับความนาเชื่อถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ ใน 
ประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 
T1+ 
T1 

F1+ (THA) 
F1 (THA) 

A-1+ 
A-1 

P-1 F1+ 
F1 

AMB-1+ 
AMB-1 

2 T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 
3 T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

4 
ไมมีการจัด
อันดับความ
นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด
อันดับความ
นาเชื่อถือ 

ไมมีการ
จัดอันดับ
ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการ
จัดอันดับ
ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการ
จัดอันดับ
ความ

นาเชื่อถือ 

AMB-4 
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ตาราง 3.2 ระดับความเสีย่งของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเชือ่ถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ ใน
ประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 

AAA 
AA+ 
AA 
AA- 

AAA (THA) 
AA+ (THA) 
AA (THA) 
AA- (THA) 

AAA 
AA+ 
AA 
AA- 

Aaa 
Aa1 
Aa2 
Aa3 

AAA 
AA+ 
AA 
AA- 

A++ 
A+ 

2 
A+ 
A 
A- 

A+ (THA) 
A (THA) 
A- (THA) 

A+ 
A 
A- 

A1 
A2 
A3 

A+ 
A 
A- 

A 
A- 

3 
BBB+ 
BBB 
BBB- 

BBB+ (THA) 
BBB (THA) 
BBB- (THA) 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

Baa1 
Baa2 
Baa3 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

B++ 
B+ 

4 - - 
BB+ 
BB 
BB- 

Ba1 
Ba2 
Ba3 

BB+ 
BB 
BB- 

B 
B- 

5 
BB+ 
BB 
BB- 

BB+ (THA) 
BB (THA) 
BB- (THA) 

B+ 
B 
B- 

B1 
B2 
B3 

B+ 
B 
B- 

C++ 

6 

B+ 
B 
B- 

CCC+ 
CCC 
CCC- 
CC 
C 
D 

B+ (THA) 
B (THA) 
B- (THA) 

CCC+ (THA) 
CCC (THA) 
CCC- (THA) 
CC (THA) 
C (THA) 

DDD (THA) 
DD (THA) 
D (THA) 

CCC+ 
CCC 
CCC- 
CC 
C 
D 

Caa1 
Caa2 
Caa3 
Ca 
C 
 

CCC+ 
CCC 
CCC- 
CC 
C 
D 

C- 
D 

 
***หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปลี่ยนแปลงการกําหนดอันดับความนาเชื่อถือให
ใชอันดับความนาเชื่อถือใหมที่เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือที่กําหนดไวในตาราง 3.1 และ ตาราง 3.2 
ในการพิจารณาระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้  
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ตาราง 3.3 คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
 

ประเภทของ
คูสัญญา 

สกุลเงินตรา 
ประเภท
ของตรา
สารหนี้ 

คาความเสี่ยง (รอยละ) 

ระดับ(1) 
1 

ระดับ(1) 
2 

ระดับ(1) 
3 

ระดับ(1) 
4 

ระดับ(1) 
5 

ระดับ(1) 
6 

ไมมีการ
จัดอันดับ
ความ

นาเชื่อถือ 
1. รัฐบาลหรือ
ธนาคารกลาง 
(รวมถึงรัฐบาล
ไทย/ ธปท./
รัฐวิสาหกิจไทย/
องคการของรัฐ(2) 
โดยมี
กระทรวงการคลัง
ค้ําประกัน) 
 

บาท  
ระยะสั้น
และระยะ
ยาว 

0.0 

สกุลเงินตรา
ตางประเทศ 

ระยะ
ยาว 

0.0 1.6 4.0 8.0 8.0 12.0 12.0 

ระยะสั้น 0.0 1.6 4.0 8.0    

2. รัฐวิสาหกิจ/ 
องคการของรัฐ
(2)/องคกร
ปกครอง 
สวนทองถิ่น ของ
ประเทศไทยที่ไม
ค้ําประกันโดย
กระทรวงการคลัง 

บาท 
ระยะสั้น
และระยะ
ยาว 

0.8 

สกุลเงินตรา
ตางประเทศ 

ระยะ
ยาว 

1.6 4.0 8.0 8.0 8.0 12.0 12.0 

ระยะสั้น 0.8 1.6 4.0 8.0    

3. รัฐวิสาหกิจ
ตางประเทศ 

สกุลเงินตรา
ใดๆ 

ระยะ
ยาว 

1.6 4.0 8.0 8.0 8.0 12.0 12.0 

ระยะสั้น 0.8 1.6 4.0 8.0  
 
 

 

4. ธนาคารเพือ่
การพัฒนาซึ่ง
รวมกอตั้งโดย
หลายประเทศ(3) 
 
 

สกุลเงินตรา
ใดๆ 

ระยะ
ยาว 

1.6 4.0 4.0 8.0 8.0 12.0 12.0 

ระยะสั้น 1.6 4.0 4.0 8.0    
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ประเภทของ
คูสัญญา 

สกุลเงินตรา 
ประเภท
ของตรา
สารหนี้ 

คาความเสี่ยง (รอยละ) 

ระดับ(1) 
1 

ระดับ(1) 
2 

ระดับ(1) 
3 

ระดับ(1) 
4 

ระดับ(1) 
5 

ระดับ(1) 
6 

ไมมีการ
จัดอันดับ
ความ

นาเชื่อถือ 
5. สถาบัน
การเงิน / บริษัท
หลักทรัพย / 
บริษัทประกันภัย 

สกุลเงินตรา
ใดๆ 

ระยะ
ยาว 

1.6 4.0 8.0 8.0 8.0 12.0 12.0 

ระยะสั้น 1.6 4.0 8.0 8.0    

6. บริษัท และ 
อ่ืนๆ 
นอกเหนือจาก 1. 
ถึง 5. 

สกุลเงินตรา
ใดๆ 

ระยะ
ยาว 

1.6 4.0 8.0 8.0 12.0 12.0 12.0 

ระยะสั้น 1.6 4.0 8.0 8.0    

(1) การพิจารณาระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้ใหเปนไปตามหลักเกณฑใน 3.2 
(2) หมายความรวมถึงองคกรที่จัดตั้งโดยกฎหมายพิเศษ 
(3) องคกรหรือหนวยงานที่สามารถจําแนกประเภทเปนธนาคารเพื่อการพัฒนามีดังตอไปนี้ 

1)  ธนาคารพัฒนาภูมิภาคแอฟริกา (The African Development Bank) 
2)  ธนาคารพัฒนาภูมิภาคเอเชีย (The Asian Development Bank) 
3)  ธนาคารเพื่อการชําระหนี้ระหวางประเทศ (The Bank for International Settlement) 
4)  ธนาคารเพื่อการฟนฟูและพัฒนาภูมิภาคยุโรป (The European Bank for Reconstruction and  

Development)  
5) ประชาคมเศรษฐกิจยุโรป (The European Economic Community) 
6)   ธนาคารเพื่อการลงทุนยุโรป (The European Investment Bank) 
7)   ธนาคารพฒันาระหวางอเมริกา (The Inter-American Development Bank) 
8)   ธนาคารเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระหวางประเทศ (The International Bank for Reconstruction   

and Development หรือ The World Bank) 
9)   บรรษัทเงินทุนระหวางประเทศ (The International Finance Corporation) 
10)  กองทุนการเงินระหวางประเทศ (The International Monetary Fund) 

 

4. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมี
อสังหาริมทรัพยจํานองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาเงินใหกูยืมดังกลาว
ซ่ึงหักดวยสํารองที่กันไวโดยเฉพาะสําหรับเงินใหกูยืม (specific provision) (ถามี) สําหรับแตละ
ประเภทของอสังหาริมทรัพยจํานอง กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.4 
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ตาราง 3.4 คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพย

จํานองเปนประกัน 
ประเภทของ

อสังหาริมทรัพย
จํานอง 

อัตราสวนเงินใหกูยืมตอมูลคาหลักประกนั 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

1. อสังหาริมทรัพย
ที่ใชเปนที่อยูอาศัย 

นอยกวารอยละ 70 2.8 
ตั้งแตรอยละ 70 แตไมเกินรอยละ 90 6.0 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(4) 8.0 

2. อสังหาริมทรัพย
อ่ืน นอกจาก 1. 

นอยกวารอยละ 70 6.4 
ตั้งแตรอยละ 70 แตไมเกินรอยละ 90 8.0 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(4) 12.0 

(4) 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ หมายความวา เงินใหกูยืมที่คางชําระมาแลวไมนอยกวา 90 วัน รวมถึงเงินใหกูยืม

ที่มีอัตราสวนเงินใหกูยืมตอมูลคาหลักประกันมากกวารอยละ 90 
 
5. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมนอกเหนือจาก

เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจํานองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคา
ของเงินใหกูยืมแตละประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.5 

 
ตาราง 3.5 คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนเงินใหกูยืมอ่ืนนอกจาก เงินใหกูยืม

โดยมีอสังหาริมทรัพยจํานองเปนประกัน 
 

ประเภทเงินใหกูยืม 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 
1. เงินลงทุนใหเชาทรัพยสนิแบบสิสซิ่งประเภทสัญญาเชาการเงิน /    
เงินลงทุนใหเชาซื้อ 

8.0 

2. เงินใหกูยืมแกพนักงานและตวัแทนของบริษัท 4.0 
3. เงินใหกูยืมแกบุคคลอื่น (ยกเวน เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกัน) 

8.0 

4. เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกัน 0.0 
5. เงินใหกูยืมอ่ืน นอกจาก 1. ถึง 4. 8.0 
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6. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 
6.1 กับ 6.2  

6.1 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสัญญาประกันภัยตอที่ไมใชสัญญา
ประกันภัยตอทางการเงิน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวางสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิ
ที่มีกับผูรับประกันภัยตอแตละราย กับคาความเสี่ยงตามตาราง 3.6 หรือตาราง 3.7 แลวแตกรณี 

6.2 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน เทากับรอย
ละหนึ่งรอยของสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิของสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน และ/
หรือสัญญาประกันภัยตอที่เขาขายตองขอรับความเห็นชอบจากนายทะเบียนตามที่กําหนดไวใน
ประกาศ คณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประกันภัยตอ
ของบริษัทประกันชีวิต และไมไดรับความเห็นชอบจากนายทะเบียน 

6.3 สินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิตาม 6.1 และ 6.2 เทากับ สินทรัพยจาก
การประกันภัยตอ หักดวย หน้ีสินจากการประกันภัยตอ โดย  

6.3.1 สินทรัพยจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ ก)  ข) และ ค)  
ก) เงินวางไวจากการประกันภัยตอ (amount deposit on reinsurance treaties)  
ข) เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ (due from reinsurers) 
ค) สํารองประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากการประกันภัยตอที่ยังไมรวมคา

เผื่อความผันผวน (reinsurance recoveries on technical reserve without PAD) 
       6.3.2 หน้ีสินจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ ง) จ) ฉ) และ ช)  

       ง) ลูกหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance receivables) 
       จ) เงินถือไวจากการประกันภัยตอ (amount withheld on reinsurance treaties) 
       ฉ) เงินคางจายเกี่ยวกับการประกันภัยตอ (due to reinsurers) 
       ช) เจาหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance payables) 

      
ตาราง 3.6 คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอที่ไดรับ

อนุญาตใหประกอบธุรกิจประกันภัยตามกฎหมายวาดวยการประกันภัย 

อัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุน(5)ของผูรับประกันภัยตอ 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 
1. ตั้งแตรอยละ 300 ขึ้นไป 1.6 

2. ตั้งแตรอยละ 200 แตไมถึงรอยละ 300 2.8 

3. ตั้งแตรอยละ 150 แตไมถึงรอยละ 200 4.0 

4. นอยกวารอยละ 150 8.0 
(5) 

ใชอัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุนจากรายงานการดํารงเงินกองทุนประจําไตรมาสลาสุดกอนวัน
ประเมิน 
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ตาราง 3.7 คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
อันดับความความนาเชื่อถือของผูรับประกันภัยตอ(6) และ (6/1) 

คาความ
เสี่ยง  

(รอยละ) 

ระดับ
ความ
เสี่ยง 

S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA Aaa AAA A++ 1.6 

2 
AA+ 
AA 
AA- 

Aa1 
Aa2 
Aa3 

AA+ 
AA 
AA- 

A+ 
2.8 

3 
A+ 
A 
A- 

A1 
A2 
A3 

A+ 
A 
A- 

A 
A- 4.0 

4 
BBB+ 
BBB 
BBB- 

Baa1 
Baa2 
Baa3 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

B++ 
B+ 8.0 

5 
BB+  

หรือต่ํากวา 
Ba1  

หรือต่ํากวา 
BB+  

หรือต่ํากวา 
B  

หรือต่ํากวา 
12.0 

(6)  กรณีที่ผูรับประกันภัยตอตางประเทศมีอันดับความนาเชื่อถือมากกวา 1 อันดับใหใชอันดับความนาเชื่อถือ
ที่ดีที่สุดลําดับที่ 2  

   (6/1) กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกําหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับ
ความนาเชื่อถือใหมที่เทียบเทียงกับอันดับความนาเชื่อถือที่กําหนดไวในตาราง 3.7 ในการพิจารณาระดับ
ความเสี่ยงของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
 

7. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืนๆ เทากับ ผลรวมของผล
คูณระหวาง มูลคาของสินทรัพยแตละประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.8 

ทั้งน้ี กรณีเงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ที่มาจากหนวย
ลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของคาความเสี่ยงไดตามตาราง 3.8 ใหใชคาความ
เสี่ยงเทากับรอยละ 4 

ตาราง 3.8 คาความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืนๆ จําแนกตามประเภทของ
สินทรัพย 

ประเภท 
คาความเสี่ยง  

(รอยละ) 
1. เงินสด 0.0 
2. เงินฝากสถาบัน
การเงิน/ ใบรับฝาก
เงิน/ บตัรเงินฝาก  

แบงตามระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดไถถอน  
ระยะเวลาไมเกิน 1 เดือน 0.0 
ระยะเวลามากกวา 1 เดือน แตไมเกิน 6 เดือน 0.25 
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ประเภท 
คาความเสี่ยง  

(รอยละ) 
( เฉพาะจํานวนเงิน
ที่ไมการันตี(7))  

ระยะเวลามากกวา 6 เดือน แตไมเกิน 12 เดือน 0.5 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 1)(8) 1.6 

ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 2)(8) 4.0 

ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 3)(8) 8.0 

ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 4)(8) 8.0 

ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 5)(8) 8.0 

ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 6)(8) 12.0 

ระยะเวลามากกวา 12 เดือน 
(ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ) 

12.0 

3. บัญชีเดินสะพัดสํานักงานใหญ  0.0 
4. สินทรัพยภาษีเงินไดรอตดับัญช ี 0.0 
5. คาใชจายจายลวงหนา 0.0 
6. เบี้ยประกันภัยคางรับสําหรับกรมธรรมประกันภัยอุบัติเหตุ ที่คางชําระ
เกินกวา 60 วนั นับแตวันเริม่คุมครองตามสัญญา 

12.0 

7. รายไดจากการ
ลงทุนคางรับ 

คางรับจาก รัฐบาล / รัฐวิสาหกิจตามประเภทของ
ตราสารหนี้ / เงินฝากสถาบนัการเงิน(9) / เงินปนผล
ที่ประกาศแลวของหลักทรพัยที่จดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย / เงินใหกูยืมโดยมี
กรมธรรมประกันภัยเปนประกัน 

0.0 

อ่ืนๆ  1.6 
8. สินทรัพยทีต่ิดภาระผูกพนั 0.0 

(7) จํานวนเงินที่ไมการันตี หมายถึง จํานวนเงินที่เกินกวาจํานวนเงินที่กําหนดในกฎหมายวาดวยสถาบัน
คุมครองเงินฝาก ทั้งนี้ เงินฝากกับธนาคารตอไปนี้ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 0  

1) ธนาคารอาคารสงเคราะห 
2) ธนาคารออมสิน 
3) ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย 
4) ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
5) ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย 
6) ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 

(8) เงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ที่มีระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดไถถอน
มากกวา 12 เดือน ใหพิจารณาระดับความเสี่ยงตามอันดับความนาเชื่อถือของสถาบันการเงิน โดยอางอิง
หลักเกณฑตาม 3.2 โดยอนุโลม  

(9) เงินฝากสถาบันการเงิน หมายความรวมถึง ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก 
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8. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ เทากับ 
ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคายุติธรรมที่มีคาเปนบวกของตราสารอนุพันธแตละประเภท ณ 
วันประเมิน กับคาความเสี่ยงตามตาราง 3.3 

โดยการพิจารณาประเภทตราอนุพันธ (ระยะสั้น/ระยะยาว) และการกําหนดระดับ
ความเสี่ยงของตราสารอนุพันธใหอางอิงจากหลักเกณฑของตราสารหนี้ตาม 3.1 และ 3.2 
ตามลําดับ โดยอนุโลม 

ทั้งน้ีตราสารอนุพันธที่มีการซื้อขายผานตลาดที่เปนทางการ (organized exchange)   
ไมตองนํามาคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 



 
เอกสารแนบ 4 

 
หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว 
 

1. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยง
จากการลงทุนในตราสารหนี้หรือตราสารทุนที่ออกโดยผูออกตราสารรายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือ
จากการใหกูยืมเงินแกลูกหนี้รายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือจากการถือครองอสังหาริมทรัพยและ
ทรัพยสินดําเนินงานมากเกินไป หรือจากการลงทุนในสินทรัพยลงทุนที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ
มากเกินไป หรือจากการเอาประกันภัยตอกับบริษัทใดบริษัทหนึ่งมากเกินไป 

2. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว เทากับ ผลรวมของ 
2.1 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
2.2 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน

ดําเนินงาน 
2.3 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุนที่เปนสกุล

เงินตราตางประเทศ 
2.4 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ 

3. การคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดําเนินงาน และสินทรัพยลงทุนที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ เทากับ 
มูลคาสินทรัพยสวนที่เกินจากขีดจํากัดที่กําหนดไว ตามตาราง 4.1  

 
ตาราง 4.1 ขีดจํากัดของการกระจุกตวัในสินทรัพยแตละประเภท ยกเวน กรณกีารเอาประกันภัยตอ 

ประเภท 
ขีดจํากัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสนิทรัพยรวม) 

1. ตราสารหนี้ 
(ตอผูออกตราสารหนี้แต
ละราย) (1) 

มิไดจดทะเบียนซื้อขายในสมาคมตลาดตรา
สารหนี้ไทย 

5.0 

จดทะเบียนซือ้ขายในสมาคมตลาดตราสาร
หน้ีไทย 

10.0 

สถาบันการเงนิตามกฎหมายวาดวยธุรกิจ
สถาบันการเงนิ รวมถึง บรษิัทรวมหรือ
บริษัทยอยในกลุมสถาบันการเงินนั้น 
 

20.0 

2. ตราสารทุน  
(ตอผูออกตราสารทุนแต
ละราย) (2) 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศ
ไทย ตลาดหลกัทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรืออยูใน
ดัชนีราคาหลกัทรัพยตามตาราง 2.2 
(เอกสารแนบ 2) 

15.0 
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ประเภท 
ขีดจํากัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสนิทรัพยรวม) 

มิไดจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหง
ประเทศไทย ตลาดหลักทรพัย เอ็ม เอ ไอ 
หรือมิไดอยูในดัชนีราคาหลักทรัพยตาม
ตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

5.0 

3. หลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน (ตอกองทุน) 10.0 
4. เงินใหกูยืมที่ไมมี
ทรัพยสินเปนประกัน  

ลูกหนี้แตละราย 1.0 
รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

5. อสังหาริมทรัพยและทรพัยสินดําเนินงาน  15.0 
6. สินทรัพยลงทุนที่เปนสกลุเงินตราตางประเทศ (รวมทุกสกุลเงิน) (3) 20.0 
(1) ยกเวนกรณีผูออกตราสารเปนรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจของประเทศไทย ไมตองนํามูลคาของตราสารหนี้ที่ออก
โดยรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจมารวมในการคํานวณ 
 (2) กรณีของตราสารทุน ผลรวมของเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากการกระจุกตัวและเงินกองทุนสําหรับความ
เส่ียงดานตลาดของตราสารทุนใดจะตองมีคาไมเกินมูลคาของตราสารทุนนั้น ทั้งนี้ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยง
ดานการกระจุกตัวของตราสารทุน  เทากับ a - (a X b) โดยที่ 
 a คือ มูลคาของตราสารทุนที่เกินขีดจํากัดที่กําหนดไวตามตาราง 4.1 
 b คือ คาความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตามตาราง 2.1 (เอกสารแนบ 2) 
(3) หมายถึง มูลคาของผลรวมระหวางสถานะซื้อสุทธิ และสถานะขายสุทธิ ของทุกสกุลที่แปลงคาเปนเงินบาทแลว 
 

4. การคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ 
(ไมรวมกรณีการประกันภัยตอทางการเงิน) ประกอบไปดวย 2 สวน ดังตอไปน่ี  

 4.1 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสําหรับผูรับประกันภัยตอ
แตละราย เทากับ มูลคาสํารองประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากการประกันภัยตอที่ยังไมรวมคาเผื่อ
ความผันผวนจากผูรับประกันภัยตอรายนั้นที่เกินจากขีดจํากัดของการกระจุกตัวที่กําหนดไวตาม
ตาราง 4.2 หักดวย มูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน ทั้งนี้ 
มูลคาสุทธิของเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงในสวนนี้จะตองมีมูลคาไมต่ํากวา 0 

       4.2 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสําหรับความเสี่ยงรวมของ
ผูรับประกันภัยตอในแตละระดับความเสี่ยง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ) เทากับ 
มูลคาสํารองประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากการประกันภัยตอที่ยังไมรวมคาเผื่อความผันผวนของผูรับ
ประกันภัยตอในแตละกลุมตามระดับความเสี่ยงที่เกินจากขีดจํากัดของการกระจุกตัวที่กําหนดไว
ตามตาราง 4.3  

ทั้งน้ี ผลรวมของเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัย
ตอ (ตาม 4. เอกสารแนบ 4) และ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ 
(ตาม 6. เอกสารแนบ 3) ของผูรับประกันภัยตอแตละราย ตองมีคาไมเกินมูลคาสํารองประกันภัย
สวนที่เรียกคืนจากการประกันภัยตอที่ยังไมรวมคาเผื่อความผันผวน ของผูรับประกันภัยตอรายนั้น 
หักดวย มูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน 
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 ตาราง 4.2 ขีดจํากัดของการกระจุกตวัจากการเอาประกันภัยตอสําหรับผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ระดับความเสีย่ง 
ของผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ขีดจํากัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสํารอง

ประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากการ
ประกันภัยตอที่ยังไมรวมคาเผื่อความ
ผันผวนจากผูรับประกันภัยตอทุกราย) 

1. ผูรับประกนัภัยตอที่ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจประกันภัย
ตามพระราชบัญญัติประกันชีวติ 

50 

2. ผูรับประกนัภัยตอตางประเทศที่มีระดับความเสีย่ง 1 ถึง 4 
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

50 

3. ผูรับประกนัภัยตอตางประเทศที่มีระดับความเสีย่ง 5 และผูรับ
ประกันภัยตอตางประเทศทีไ่มไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

25 

 
ตาราง 4.3 ขีดจํากัดของการกระจุกตวัจากการเอาประกันภัยตอสําหรับความเสี่ยงรวมของ

ผูรับประกันภัยตอในแตละระดับความเสี่ยง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอ
ตางประเทศ) 

กลุมของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
ตามระดับความเสี่ยง*** 

ขีดจํากัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสํารอง

ประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากการ
ประกันภัยตอที่ยังไมรวมคาเผื่อความ
ผันผวนจากผูรับประกันภัยตอทุกราย) 

1. กลุมระดับความเสี่ยง 1 ถึง 3 ไมมี 
2. กลุมระดับความเสี่ยง 4 50 
3. กลุมระดับความเสี่ยง 5 และกลุมที่ไมไดรับการจัดอันดับความ
นาเชื่อถือ 

25 

 
*** การพิจารณาระดับความเสี่ยงของผูรับประกันภัยตอตางประเทศใหเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในตาราง 
3.7 เอกสารแนบ 3  

 
 

 
 
 




